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Félicitations pour ce rapport

• Au moins pour deux raisons
– Une source de données concernant la stabilité

financière en Belgique et des analyses pertinentes

– Écrit dans une situation avec beaucoup 
d’incertitudes et le risqué de changement rapide de 
la situation économique et financière
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Outline

1. Huidige situatie banksector

2. Rol banksector gedurende covid pandemie

3. Outlook m.b.t. risico’s economisch en 
financieel systeem

1. Overheidsschuld
1. verborgen verplichtingen

2. r<g?

2. Zombificatie en rol supervisie

3. Klimaatsverandering en banken
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1. Huidige situatie banksector

• Belgische economie onder stress sinds Covid
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1. Huidige situatie banksector

• OECD (economic outlook May 2021): Belgische 
economie pas eind 2022 op pre-pandemisch niveau

• Heropeningsoptimisme (roaring twenties) – aantal van 
meest getroffen sectoren krijgen boost door heropening
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1. Secteur bancaire pas fortement affecté (pour l’instant)

Nombre de raisons

• Position forte des banques avant Covid19 par rapport de liquidité et 
solvabilité. Les banques n’étaient pas l’origine de la crise mais part 
de la solution

• Interventions monétaires rapide et massive

• Interventions régulatoires par rapport aux différentes dimensions des 
“exigences de capital”: les exigences de capital sont réduits 
fortement mais ne sont pas vraiment utilisées par les banques

• Une coordination avec les autorités prudentiels concernant le 
moratoire des prêts hypothécaires et les prêts d’entreprises

• Interventions gouvernementales important par rapport aux 
entreprises et ménages avec des mesures de liquidité (et solvabilité) 
– “bail out des entreprises et ménages est indirectement aussi un 
bail out du secteur bancaire” 6



2. Rol banksector gedurende Covid pandemie
• In overleg met overheid en supervisoren: bazooka 1 en 2

• moratoria voor gezinnen en bedrijven: afbouw omwille van 
EBA vereisten

• Matig gebruik in vergelijking met andere landen in 
Eurozone; (voorlopig?) beperkte terugbetalingsproblemen

• Beperkt gebruik van (gedeeltelijke) staatswaarborg
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2. Rol banksector gedurende Covid pandemie
• Rol banken belangrijk in Q1,Q2 2020 (vermoedelijk omwille van 

gebruik “credit lines” door bedrijven en moratoria (Euro zone))
• Rol banken na Q2 2020 in externe financiering van bedrijven is 

beperkt (data voor Euro zone; bron Hartmann et al., 2021) 

8



2. Rol banksector gedurende Covid pandemie
• Rol Belgische banken tov rol banken in Euro zone

• Opmerkelijk verschil gezinnen tov ondernemingen
• Belgische banksector (te?) afwachtend – risk-shifting naar

overheid? Overheid kan complementariteit door banken en
andere stakeholders aanmoedigen bij huidige interventies 9



2. Rol banksector gedurende Covid pandemie
• Voorzieningen voor kredietverliezen (LLPs)

• Who knows? Eurozone
• Vrij heterogeen tussen banken: Sterkste banken maken grootste

voorzieningen
• Reeds terugname voorzieningen bij bepaalde banken 10



3. Outlook m.b.t. risico’s economisch en financieel system
• Overheidsschuld: 

• Forse toename overheidsschuld doch omwille van expansieve
monetaire politiek daalt de relatieve rentelast (Euro zone)

• R<g: Mian et al., (2021) A Goldilocks Theory of Fiscal Policy
• Productieve investeringen nodig – wat politici investeringen

noemen zijn veelal “recurrente lopende uitgaven” 11



3. Outlook m.b.t. risico’s economisch en financieel system
• Overheidsschuld: 

• Verborgen verplichtingen (Euro area)
• Garanties

• Eurozone schuld
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3. Outlook m.b.t. risico’s economisch en financieel system
• Zombificatie en rol supervisie

• Aantal faillissementen tot op heden beperkt
• Challenges ahead: ‘debt overhang’ probleem (ondernemingen

teveel gefinancierd met vreemd vermogen)

• Euro area 13



3. Outlook m.b.t. risico’s economisch en financieel system
• Zombificatie en rol supervisie

• Challenges ahead: debt overhang problems
• Verhoog eigen vermogen niet-financiële ondernemingen
• Rol banken en andere stakeholders: los “debt-overhang” 

problemen op door
• Schuldherschikking
• Nieuwe schuld gegarandeerd door overheid mits (partiele) 

schuldkwijtschelding door banken en andere stakeholders
• Neem banken en andere stakeholders mee in bad zodat er 

complementariteit ontstaat en geen substitutie gedrag
• Trek de stekker uit bedrijven zonder toekomst

• Belangrijke rol afwikkelingsmechanismen
• Rol supervisie: “inspect what you expect to get respect” (Bonfim et 

al., 2020)

• Verplicht banken naar toekomst te kijken door zombie 
bedrijven van de balans te nemen – bad bank? 14



3. Outlook m.b.t. risico’s economisch en financieel system
• Klimaatsverandering en banken: veel onzekerheid
EU taxonomy van “groene activiteiten” 
EBA pilot project on  “Green Asset Ratio”: green assets/outstanding 
exposures

- 7 à 8% 

- Inschatting banken is conservatiever dan TAC inschatting
- Heterogeniteit tussen banken
- Systeem risico? 15



3. Outlook m.b.t. risico’s economisch en financieel system
• Klimaatsverandering en banken: veel onzekerheid

• Financiële sector cruciaal in financiering transitie naar
klimaatneutraliteit
• “financial leakage bij securities” – securities backed 

brown assets komen ergens in een portefeuille terecht

• Banksector traditioneel niet sterk in het financieren van 
technologische veranderingen:
• “legacy positions en asset overhang” en regulatie die 

collateral aanmoedigt (Degryse, Roukny en Tielens (2020); Degryse, 
Karapetyan, and Karmakar (2021))

• Rol capital markets union
• “Legacy and asset overhang free” banks
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Thank you

Email: Hans.Degryse@kuleuven.be

Website: https://sites.google.com/site/degrysehans/

@degryse_hans

References on next slide
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